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1. Introdugao e Objetivo

Esta Politica de Selecdo e Alocacdo de Ativos, respeita os termos do Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo
Anbima”) e das Diretrizes do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Diretrizes
Anbima”), estabelecendo os principios, conceitos e diretrizes bdsicas que nortearao a Monetiza
Investimentos Ltda. (“Monetiza”) na selegdo e alocagdo de ativos no exercicio de sua atividade
de gestdo de recursos de terceiros.

A Monetiza é uma gestora de fundos de investimentos independente e responsavel pela gestdo
de recursos de terceiros. Por meio de uma politica de andlise multidisciplinar, a Monetiza busca
oportunidades de investimento que oferecam relagdo satisfatdria entre risco e retorno.

A Monetiza busca identificar e avaliar os fatores internos e externos que possam, de alguma
forma, afetar adversamente a implementac¢do da politica de investimentos aqui estipulada e
praticada pela Monetiza.

A presente politica aplica-se a aquisicdo de quaisquer ativos mobilidrios e ativos imobiliarios
pelos Fundos de investimento e pelas carteiras de valores mobilidrios para os quais a Monetiza
presta servigos de gestdo de recursos, incluindo-se, sem limitacdo, os Fundos de Investimento
Imobiliario.

2. Gestao de Fundos de Investimento

A alocagdo dos fundos de investimento geridos pela Monetiza é precedida da andlise e
aprovacdo dos ativos que o fundo adquire pelos Gestores, Analistas e Comité de Alocacdo.
Ap6s a aprovacdo e efetiva alocagdo, também é de responsabilidade da Area de Gestdo e do
Comité de praticar o monitoramento e acompanhamento dos ativos comprados, como de
acordo com a Politica de Gestdo e de Selegdo de Ativos da Monetiza

3. Gestao de Carteiras Administradas

Configura-se como Carteira Administrada servico profissional de gestdo de recursos de
terceiros, estabelecido por meio de contrato proprio e especifico de gestdo de carteira
administrada, no qual o gestor de recursos é contratado pelo investidor para negociar e realizar
operacgdes com ativos financeiros em seu nome.

Nesta operagdo, portanto, fica explicita a necessidade de entendimento do perfil de risco,
necessidade de recursos no curto prazo, objetivos e horizontes de investimento, ciéncia e
familiaridade com servigos e produtos do mercado financeiro de capital através da analise de
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perfil do investidor, bem como revisada através de reunides periddicas de conhecimento e
relacionamento.

Todas as carteiras administradas adotam as correspondentes politicas de investimento
retratadas na Politica de Alocacdo e Sele¢do de Ativos da Monetiza.

4. Decisao de Investimento

O Sr. Fabricio Vermelho Martins, diretor responsdvel perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM pela gestdo dos fundos de investimento e de carteiras administradas da
Monetiza (“Diretor de Recursos”) e pela aplicacdo e monitoramento dessa Politica.
Adicionalmente, o Diretor de Recursos poderd contar com outros colaboradores da Monetiza
que auxiliardo na andlise de oportunidades de investimentos e monitoramento dos ativos
investidos, sendo que todos em conjunto formarao a Equipe de Gestao.

A Monetiza desenvolveu processo de investimentos para atender sua gestdo e alocagdo de
ativos de forma eficiente e segura, utilizando diversas metodologias, de acordo com o foco do
investimento principalmente, para identificar as oportunidades de investimento e
monitoramento dos ativos investidos, sendo que todos em conjunto formardo a Equipe de
Gestdo, baseada em decisdo colegiada de um Comité de Investimento. Neste Comité sdo
discutidas as principais posi¢cdes de investimento, e topicos tais como: temas de investimentos,
revisdo das posicdes, relacdo risco/retorno das operacdes, liquidez, concentragdo e
diversificacdo dos ativos.

O Comité de Investimento se reunird semanalmente e serd composto pelo Diretor de Recursos,
Diretor de Compliance e Diretor de Distribuicdo, havendo a discussdo e definicdo das
estratégias de investimentos e monitoramento das posicdes dos fundos em relagdo ao
posicionamento técnico do mercado e aos fundamentos macroeconémicos.

Em fungdo do perfil e estratégia da Monetiza, o Comité de Investimento é parte essencial da
Politica e esta dividido em Processo de Analise (Sele¢do de Ativos) e Processo de Gestdo
(Alocagao de Ativos).

5. Selegao de Ativos

O principal foco do processo de andlise da equipe da Monetiza é gerar retorno absoluto
constantemente ajustado ao risco corrido, o qual é identificado conforme o processo de analise
indicado na Politica de Gestdo de Risco da Monetiza

No que se refere a aquisicdo de ativos para os fundos de investimento e carteiras administradas
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geridos pela Monetiza, ha a possibilidade de aquisicdo direta de (a) titulos de crédito privado,
(b) cotas de fundos de investimento geridos por terceiros, (c) acdes, cotas de fundos de
investimento imobilidrio e demais ativos de renda variavel, (d) titulos publicos federais e
demais instrumentos de renda fixa, (e) opg¢Ges de acles, contratos futuros e outros
instrumentos derivativos, (f) ativos negociados em mercados regulados fora do Brasil e (g)
ativos que nao sejam objeto de oferta publica e emitidos por instituicdes ndo financeiras.

Tais compras de ativos sdo amparadas por meio de andlise dos cendrios macroeconémicos
nacionais e internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das
relagdes histdricas de precos entre os mais diversos ativos, sempre respeitando a legislacao e
regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento de cada
veiculo.

5.1 Cotas de Fundos de Investimento

Quanto a selecdo de fundos de investimentos, a equipe de Andlise da Monetiza desenvolveu
um método de andlise quantitativa, em Visual Basic for Aplications (VBA), capaz de identificar,
conforme os parametros analisados (volatilidade, retornos histdricos, liquidez, controle de
risco, etc.), quantitativamente os melhores fundos do mercado.

Os fundos e gestores mais bem colocados de acordo com a analise quantitativa passam a ser
intimamente monitorados pela Equipe de Analise, que avalia critérios qualitativos como
integridade do gestor, qualidade empregada no controle dos riscos corridos pelo fundo e
alinhamento de teses com a Monetiza.

5.2 Crédito Privado

No que tange a aquisi¢ado de titulos de crédito privado, a Equipe de Analise buscara por ativos
cujo emissor tenha suas demonstracGes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM. Caso essa condi¢do nao seja satisfeita, a Monetiza podera
adquirir tais ativos desde que contem com (a) garantias reais suficientes ou (b) coobrigacdo
integral por parte da instituicdo financeira que tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.

Outros pontos relevantes também s3o considerados na analise de ativos de crédito privado,
como: a Monetiza deve se assegurar de que terd pleno acesso as informagdes que julgar
necessarias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento do mesmo, incluindo,
se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a ela acessorios.
Adicionalmente a Monetiza buscara utilizar a combinacdo de andlises qualitativas e
quantitativas além de combinar a analise com dados de reputa¢do do emissor no mercado.

Ademais, visando a assertividade de alocacdo e questdes legais envolvidas nas operagdes de
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crédito, a Monetiza deverd sempre avaliar a necessidade de contratagao de terceiros para a
verificacdo dos contratos que formalizam tais créditos.

O Comité de Investimento, composto pelo Diretor de Distribui¢cdo, Diretor de Investimentos e
pelo Diretor de Risco e Compliance, é responsavel pela definicdo da lista de ativos (emissores
e contrapartes) — bem como seus apetites de risco e/ou limites — que podem receber
investimentos da Monetiza, levando em conta a confiabilidade de recebimento dos ativos,
garantias executdveis e acompanhamento da performance do titulo de crédito privado.

5.3 Renda Variavel

Para demais ativos de renda varidvel, a primeira estratégia de investimento é a top down,
guando, a partir da visdo macroeconOmica estabelecida pela Monetiza, sdo selecionados os
Ativos de Crédito Privado e/ou, demais ativos especificados anteriormente (renda fixa, renda
varidvel, ativos internacionais, derivativos e cotas de fundos de investimentos geridos por
terceiros), que potencialmente obterdao maior crescimento, considerando-se a conjuntura e as
perspectivas macroeconémicas a nivel nacional e global.

A segunda estratégia de investimento é a bottom-up, direcionada para ativos especificos que
apresentem oportunidade clara de investimento através, principalmente, da assimetria
positiva entre risco e retorno.

Em conjunto com a andlise fundamentalista, poderemos utilizar analise grafica de maneira
complementar para determinarmos pontos de entrada e saida de ativos.

5.4 Ativos Nao Oriundos de Ofertas Publicas Emitidos Por Instituicdes Nao Financeiras

Ademais, a alocagdo em ativos que nao sejam objeto de oferta publica e emitidos por
instituicdes ndo financeiras sdo ainda mais criteriosos, ja que ndo passam por grandes barreiras
de entidades reguladoras do mercado.

Por isso, a sele¢do deste tipo de ativo é segmentada em trés principais passos:

I.  Analise: Sequéncia de reunides para compreender a necessidade do emissor; Analise
de demonstragdes financeiras e documentos que evidenciem a capacidade de o
tomador honrar com os compromissos da emissao;

II.  Alocagdo: Definicdo de limites a serem alocados em cada ativo;

M. Controle: Acompanhamento da operacdo do emissor e impactos gerados no fundo
e/ou carteira administrada.

No quesito integridade e ciéncia do destino dos recursos, a Monetiza une esforgos diariamente
para seguir a risca o Guia ANBIMA de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao
Terrorismo (“Guia ANBIMA PLDFT”), através de diretrizes gerais que incluem principios,
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conceitos e diretrizes que norteardo a Monetiza na selecdo e alocagdo de ativos que ndo sejam
objeto de oferta publica.

Mesmo com os processos bem definidos, a Monetiza conta com acesso aos melhores e mais
tradicionais servicos de apoio a anadlise e decisdo do mercado para amparar a Equipe de
Andlise.

6. Alocacao de Ativos

A Monetiza adotard para seus fundos uma estratégia basicamente fundamentalista, buscando
ganhos a médio e longo prazo. As decisdes de investimento também levardao em conta, porém
em menor medida, questdes como o posicionamento técnico do mercado, o movimento de
grandes fluxos financeiros e a andlise técnica.

As decisOes de investimentos serdo tomadas pelo Comité de Investimento, que se reune
regularmente, com base na checagem das informag¢des de mercado com os fundamentos
econOmicos brasileiros e globais, aliada as analises de renda varidvel, crédito privado, fundos
de investimentos e derivativos fornecidos pela Equipe de Andlise.

7

A decisdo de alocacdo dos recursos dos fundos é responsabilidade do gestor, sendo
assessorado por sua equipe, dentro de seus mandatos e estratégias. No Comité de
Investimento sdo definidas as diretrizes macro e as demais estratégias adotadas pela Monetiza
e pela drea de investimento. Além disso, no Comité de Compliance e Risco analisa-se o risco de
mercado, de contraparte, de crédito, operacional, reputacdo e liquidez.

O investimento é realizado por meio de uma seleg¢do criteriosa das posi¢des, incluindo
concentragdes e diversificagGes, que maximizem a relagdo Retorno x Risco da carteira. Além
disso, o desinvestimento de uma posi¢do ocorre quando, apds a revisao das premissas,
identifica-se que o retorno esperado para o investimento ndo é mais compativel com os riscos
envolvidos ou em casos de existéncia de outras oportunidades mais condizentes com as
buscadas pelo fundo.

Caberd ao Comité de Investimento atuar em conformidade com as decisGes e estratégias dos
administradores e sdcios da Monetiza, em linha com os regulamentos dos fundos e contratos
de carteira administrada e execuc¢do das operag¢des formalizados com os clientes.

Os membros do Comité de Investimento analisam continuamente o ambiente econémico para
determinar o impacto potencial no desempenho de titulos e valores mobilidrios. Este Comité
analisa também os retornos histéricos, identificando os fatores fundamentais que influenciam
as relagdes entre investimentos e retornos, as caracteristicas do titulo, assim como a relagdo
dessas conclusGes com as projegdes para determinar alternativas atraentes de investimentos.
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7. Gestao de Risco e Compliance

A Monetiza atuarad apenas na gestao dos fundos de investimentos e carteiras administradas
sob sua gestdo e pretende terceirizar todos os servicos de custddia, de administracdo e de
controladoria com terceiros de notdria capacidade e experiéncia no setor (“Administrador”).

O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes dos fundos de
investimento e carteiras administradas sob gestdao da Monetiza, também monitora eventuais
desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites
de acordo com os contratos e regulamentos dos fundos.

E de responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco da Monetiza, Sr. Luiz Felipe Seegmuller
de Carvalho (“Diretor de Compliance e Risco”), o qual ndo é subordinado ao Diretor de
Recursos, atuar de forma preventiva e constante para alertar, além de informar e solicitar
providéncias ao Diretor de Investimentos frente a eventuais desenquadramentos de limites de
ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas, manuais e regulamentos dos fundos
geridos pela Monetiza. No caso de necessidade de reenquadramento compulsério, o diretor
de risco e compliance submetera sua recomendacdo para aprovacao e revisao pelo comité
executivo, podendo, em ultimos casos, executar a ordem que visa o reenquadramento.

8. Monitoramento Recorrente

Mesmo apds todas as diligéncias, debates e decisGes de investimento por parte do Comité de
Alocacdo, um frequente monitoramento de todas as posi¢cées compradas e vendidas dos
fundos se faz necessario, tarefa delegada ao gestor da Monetiza, amparado pela Equipe de
Analise, com base na evolug¢do de cenarios macroeconémicos e de desempenho de cada ativo.

E também desenvolvido pelo Administrador relatdrios didrios de enquadramento dos fundos,
tratando de métricas como alavancagem, ativos permitidos, regulacdo de limites legais por
ativo, entre outros.

A Equipe de Analise ainda fica responsavel por produzir relatdrios de acompanhamento de
cada ativo investido por todo o tempo em que o fundo manter posicdo em determinado ativo.

A Monetiza estabelecerd uma posicdo de caixa minimo requerido, podendo ser em caixa
(depdsito a vista), ou posicées em fundos de renda fixa de liquidez imediata ou outro ativo
estabelecido pelo Comité de Compliance e Risco. Ndo obstante, poderdo ser definidos
parametros diversos a depender do caso

Caso haja algum limite extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificard imediatamente
o Diretor de Recursos, para que o reenquadramento da respectiva carteira seja realizado a
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partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Adicionalmente, conforme descrito na Politica de Risco, é atribuida ao Diretor de Compliance
e Risco a prerrogativa de ordenar a compra e/ou venda de posi¢des das carteiras sob gestdo
para fins de reenquadramento.

Relativamente aos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelos Fundos de Investimento, a
Equipe de Gestao faz o monitoramento periddico dos respectivos ativos, de acordo com as
caracteristicas e especificidades de cada ativo, a qualidade de crédito de seus respectivos
devedores/emissores e as garantias envolvidas em cada tipo de operagdo, conforme o
processo identificado na Politica de Gestdo de Risco da Monetiza.

9. Prazo de Guarda

Toda a documentacdo relativa as decisbes de investimento e selecdo de ativos serdo
armazenadas por, no minimo, 2 (dois) anos.

10. Assimetria de Retornos Esperados

O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como encontrar o equilibrio
entre a mdaxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas.

11. Disposig¢oes Finais

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua publica¢do e serd revista anualmente pelo Diretor
de Recursos e pelo Diretor de Compliance e Risco, exceto se passar a ser exigivel prazo menor
para a revisdo ou esta for necessaria em decorréncia de mudanga significativa na legislagdo, na
regulamentacdo e nas melhores praticas vigentes.

Quaisquer excec¢les devem ser aprovadas pelo Diretor de Investimentos e pelo Diretor de
Compliance e Risco, no limite de suas atribuicdes.

12. Vigéncia e Atualizagao

Este Manual sera revisado anualmente, enquanto as politicas de aquisicdo de ativos que ndo
sejam objeto de oferta publica e/ou emitidos por instituicdes ndo financeiras serdo atualizadas
semestralmente ou para cada nova oferta. A alteracdo deste material acontecera caso seja
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constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterado a
qualguer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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1. Introducgao

Pelo presente documento a Monetiza Investimentos Ltda. (“Monetiza”) vem, nos termos da
Resolugcdo CVM n.2 21/21, definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) que serve como
base para orientar o fluxo de tomada de decisdo da Gestora, na qualidade de representante
dos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas sob sua gestdo (“Fundos”).

O objeto desta Politica é descrever os principios gerais, os critérios e os procedimentos a
serem utilizados pela Monetiza na condugdo do monitoramento, mensurac¢do, gestdo e
controle dos riscos associados ao portfdlio dos fundos sob sua responsabilidade.

2. Estrutura

A Monetiza possui uma drea de andlise de riscos, responsavel pelos controles de risco de
mercado, liquidez, crédito e enquadramento (legislacdo e regulamento), além de produzir
relatdrios de atribuicdo de performance dos fundos.

O Diretor de Risco e Compliance (“DIRETOR DE RISCO E COMPLIANCE” ou “Diretor de Risco”)
atua de forma independente da drea de gestdo de recursos. Todos os controles executados
pela area sdo monitorados pelo departamento de Compliance e Risco Operacional, uma drea
independente.

3. Controles de Risco

3.1. Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco de perdas potenciais geradas por flutuagdes nos pregos dos ativos
a mercado.

A Monetiza monitora diariamente os riscos de mercado de seus fundos e clubes de
investimento, com elaboragdo mensal de relatdrios, através do calculo das reconhecidas e
amplamente utilizadas métricas de risco (Value at Risk e Stress Testing).

Para a rotina de controle das carteiras de fechamento e abertura, utilizamos software
contratado junto a IT4Finance, Broadcast+, Profitchart e Economatica; apresentando os
relatérios com todas métricas necessarias e enviados diariamente para os gestores
responsaveis e ao departamento de Compliance da Monetiza. Cabe ainda ressaltar que os
gestores estdao em constante interagdo sobre os riscos incorridos pelas carteiras.

As métricas (Stress Testing e o Value at Risk) sdo computadas trimestralmente e ndo existe
processo de stop loss formal por posicao.

3.1.1.  Stress Testing

O Stress Testing, principal métrica interna para controle de risco, consiste na determinagdo
dos potenciais perdas sob cendrios extremos, nos quais os pregos dos ativos tenderiam a ser
substancialmente diferentes dos atuais. Os ganhos e perdas sdo obtidos a partir da
reprecificacdo dos ativos de cada fundo considerando os choques pré-estabelecidos nos
diversos fatores de risco.
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Vale mencionar que o Stress utilizado é sempre o que apresenta o pior resultado entre o
resultado do Stress “Histdrico” e do Stress por “Cenarios”.

3.1.2. Value at Risk (VaR)

O VaR fornece uma medida estatistica da maior perda esperada para uma carteira ou ativo
em um determinado periodo e intervalo de confianca previamente especificado e mensura o
risco sob condi¢cdes de normalidade de mercado e, na Monetiza, calculamos utilizando um
nivel de confianca de 97,5% e horizonte de tempo de 1 dia.

3.1.3. Backtest

Na finalidade de avaliar a viabilidade de uma estratégia de portfdlio é realizado o backtest,
trazendo o retorno que determinado portfélio traria no periodo analisado utilizando dados
histéricos. O resultado pode vir a empregar confianca para dar continuidade na estratégia,
tendo em vista o potencial de viabilidade.

Ademais, sdo utilizadas janelas de tempo alternativas e dados fora da amostra para os dados
histéricos.

Os relatdrios de risco sdo produzidos cada um respeitando sua periodicidade, e apresentam
os valores de VaR e Stress Testing por fundo. Para os fundos que possuem limites, é informado
o percentual de utilizagdo dos mesmos, assim como uma faixa de alerta quando o risco se
encontra préximo ao limite (quando os valores atingem > 80% do valor do limite, um aviso de
alerta é enviado aos gestores).

3.1.4. Controle e Governanga dos Riscos de Mercado

Em caso de desenquadramento, o Diretor de Risco e Compliance é responsdvel por notificar
os gestores responsaveis, assim como solicitar as medidas cabiveis aos gestores. No caso de
necessidade de reenquadramento compulsdrio, o Diretor de Risco e Compliance submetera
sua recomendacdo para aprovagao e revisao do Comité Executivo, podendo, em ultimos casos,
executar a ordem que visa o reenquadramento.

3.2. Risco de Liquidez para Fundos Liquidos

O controle de liquidez tem o foco no monitoramento da capacidade dos fundos e clubes em
honrar com possiveis pedidos de resgates. Nessa se¢do descrevemos o controle dos fundos e
clubes geridos pela Monetiza.

A drea de riscos verifica diariamente os prazos médios dos ativos investidos pelos fundos, bem
como a geragao de passivo, acompanhando a liquidez através de estimacdo do fluxo de caixa,
na qual sdo contabilizadas as obrigacGes previstas. Desta forma, sdo previstos, para cada tipo
de ativo, o dia de impacto da liquidacdo nos caixas dos fundos de investimento.

Os dados didrios de posi¢cdes sdo disponibilizados diariamente pelas administradoras dos
respectivos fundos. E realizado conjuntamente o monitoramento interno para maior
sensibilidade do portfélio. O controle de liquidez dos fundos é realizado por uma ferramenta
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desenvolvida internamente em Excel com VBA. O controle é feito com a carteira de D-1, porém
0s numeros representam a abertura de D-0.

A liquidez da carteira, medida em percentual do patriménio liquido do fundo, é composta pela
soma da liquidez dos diferentes ativos do portfélio. A depender das especificidades dos ativos,
o controle de liquidez adota metodologias diferentes para cada um.

Para aplicagGes em cotas de fundos, a liquidez é determinada pelo prazo de resgate do fundo
investido.

A medida de liquidez de titulos publicos é obtida a partir de seu histérico de movimentacao.
Calcula-se uma boleta média de negociacdo para cada titulo com base em uma janela
determinada. Aplica-se, entdo, um fator de seguranga, assumindo que ndo conseguiriamos
operar todo o mercado. A liquidez em titulos publicos é determinada pelo percentual em
titulos com liquidez inferior ao prazo de cotizagdo/resgate do respectivo fundo.

Os outros ativos e derivativos, por conservadorismo, sdao considerados iliquidos no controle e,
portanto, desconsiderados da analise.

O relatério diario de liquidez apresenta informacgdes sobre a liquidez de cada um dos fundos
geridos pela Monetiza. Esse relatdrio é enviado semanalmente aos gestores responsaveis, a
equipe operacional e ao departamento de Compliance e Risco Operacional da Monetiza.

3.2.1. Renda Variavel

Para cada acdo, avalia-se o niumero de dias necessdrios para a liquidagdo da posigdo com base
no histérico negociado para uma janela determinada. Considera-se, para isso, um percentual
de participa¢cdo no mercado que ndo afete de maneira significativa a liquidez e precificacdo
dos ativos.

Por fim, o relatério de liquidez dos fundos que compdem as estratégias de renda varidvel é
produzido diariamente considerando apenas as posi¢des em agdes e apresenta informagdes
por papel de bolsa como volume, % Market Cap, % da Classe, % Free Floating e dias para
liguidagdo (baseado em metodologia interna explanada acima). O relatdrio é encaminhado
aos gestores responsaveis, a equipe operacional e ao departamento de Compliance e Risco
Operacional da Monetiza.

3.2.2. Limites

Os limites de liquidez de cada fundo sdo dinamicos, determinados através de metodologia
propria, em que consideramos os valores de resgate esperados em condi¢des ordindrias, além
do grau de concentra¢do do passivo do fundo.

Nos testes de enquadramento, s3ao consideradas as distribuicdes dos investidores
individualmente, por alocador e por classificacdo de cliente. Sdo consideradas condigdes
ordinarias de movimentacdo e condi¢des de stress. Para isso, utilizamos o pior cenario entre
métricas que utilizam o volume de resgates histdricos e um resgate de um percentual de
cotistas (os parametros sao determinados em fung¢do do cendrio).
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Quaisquer desenquadramentos sdo reportados aos Gestores responsdveis e devem ser
analisados em conjunto pelo Diretor de Risco e Compliance e pelo Gestor responsavel pelo
fundo desenquadrado, ponderando sempre os resultados dos testes de estresse para o fundo
em questdo. Concluido este processo, cabera exclusivamente ao Diretor de Risco e
Compliance a determinacao final sobre a necessidade ou ndo de reenquadramento.

Uma vez determinado o reenquadramento pelo Diretor de Risco, o processo de
reenquadramento serd coordenado pela Equipe de Gestdo em discussdo com o Diretor de
Risco, devendo ser concluido em até 1 dia util. Apds esse prazo, salvo em situagbes
excepcionais de constrangimento de liquidez no mercado, caso o reenquadramento ndo tenha
sido concluido pela equipe de gestdo, o Diretor de Risco e Compliance comunicard ao diretor
da Monetiza e tomara as medidas cabiveis para reenquadrar a carteira imediatamente.

Qualquer desenquadramento nas politicas de liquidez que ndo forem imediatamente
enderecadas, serdo comunicadas ao Administrador Fiduciario.

3.2.3. Risco de Liquidez para Fundos de Crédito Privado

O obijetivo principal do controle de liquidez para os fundos de crédito privado é monitorar a
capacidade dos fundos em honrar pedidos de resgate ja realizados e possiveis novos pedidos.

A gestora responsdavel pelo FIDC no qual o fundo de investimento em cotas gerido pela
Monetiza investe apresenta semanalmente um relatério detalhado com os ativos e seu fluxo
de liquidagao esperado, para os gestores e para o Departamento de Compliance e Juridico,
assim como para todos os membros do comité de crédito privado. O controle é realizado por
uma ferramenta desenvolvida internamente em Excel com VBA.

Para monitorar a liquidez dos fundos de crédito privado, realizamos simula¢des nas duas
pontas da equagdo: o ativo e o passivo. Para o ativo, como gerador de caixa, estimamos um
fluxo de caixa esperado dada os fatores de risco de cada papel e, para o passivo, verificamos
os resgates agendados e projetamos novas solicitacdes baseadas em estudo histérico.

A metodologia de gerac¢do do fluxo de caixa esperado dos ativos foi resultado de um trabalho
conjunto da area de risco de mercado com a drea de gestdo dos fundos de crédito privado.
Para cada tipo de ativo presente nas carteiras, a metodologia determina os fatores de risco
que afetam a liquidez do ativo e qual a sua magnitude, em termos de tempo esperado para
liquidagdo total da posi¢cdo no papel, em tempos de normalidade.

Comparamos, em diversas janelas de tempo, a capacidade esperada do fundo em liquidar seus
ativos com uma previsdo de solicitacGes de resgate. Esse controle é feito utilizando um cenario
de normalidade e um cendrio de stress. Os numeros sdo mostrados em percentual do
patrimonio atual e o controle é feito com a carteira de D-1, porém os nimeros representam a
abertura de D-0.

Diariamente, confecciona-se um relatério demonstrando, em diversas janelas e graficamente,
como a gerac¢ao de caixa esperada se equilibra com a projecao de resgates, assim como com
os resgates ja agendados, tanto em cendrio de normalidade, quanto em cendrio de stress.
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Entendemos que a natureza de um fundo de crédito privado difere de outros presentes no
mercado e que a iliquidez se faz presente de forma estrutural de acordo com os produtos
contidos nas carteiras. Para fundos com prazo de resgate curto, a Monetiza adota como regra
de enquadramento a utilizacdo minima de 15% de liquidez no préximo dia util, sendo que,
guando atingido um valor inferior a 20%, um alerta de sobrealocacao é emitido.

3.2.4. Controle e Governanga

Quando excedido um limite de liquidez, o Diretor de Risco e Compliance considerard todos
resultados para a carteira em questdo e, durante seu processo decisério, podera averiguar o
respectivo contexto de risco com o gestor responsavel. Concluido este processo, cabera
exclusivamente ao Diretor de Risco e Compliance a determinacao final sobre a necessidade
ou nao de reenquadramento.

Uma vez determinado o reenquadramento pelo Diretor de Risco e Compliance, o processo de
reenquadramento sera coordenado pela equipe de gestdo em discussdo com o préprio
Diretor, devendo ser concluido em até 1 dia util. Apds esse prazo, salvo em situacdes
excepcionais de constrangimento de liquidez no mercado, caso o reenquadramento ndo tenha
sido concluido pela equipe de gestao, o Diretor de Risco e Compliance comunicard ao CEO da
Monetiza e tomard as medidas cabiveis para reenquadrar a carteira imediatamente.

Em qualquer hipétese, o Diretor de Risco e Compliance permanece soberano para realizar o
reenquadramento das carteiras de forma compulséria caso as respectivas circunstancias assim
exijam.

Qualquer desenquadramento nas politicas de liquidez que ndo forem imediatamente
enderegadas, serdo comunicadas ao Administrador Fiducidrio.

3.3. Risco de Crédito

A aquisi¢do de ativos de crédito privado é precedida de analise a ser realizada pela equipe de
Analise de Crédito Privado. A andlise deverd ser aprovada pelo Comité de Crédito da Monetiza.
N3o estdo sujeitas a andlise prévia e aprovag¢ées os CDB’s de emissdo de instituicOes
financeiras de primeira linha.

Além do monitoramento do financeiro em exposicdo, a Monetiza monitora a evolu¢do na
qualidade do crédito do emissor em bases periddicas, nunca menores do que um ano.

A mensuracdo do risco de crédito compreende a utilizagdo de métricas para avaliar a situacado
de liquidez e econ6mico-financeira da empresa, calculados através das suas demonstracées
contabeis publicas. O processo de analise se fundamenta nos 6C’s do crédito, descritos abaixo:

i CARATER: refere-se a intengdo do devedor em honrar suas obrigagdes financeiras.
Este critério toma como base o histdrico do emissor avaliando sua pontualidade
no pagamento de obrigacdes.

ii. CAPACIDADE: refere-se ao gerenciamento e visdo estratégica da empresa. Este
critério é baseado em aspectos como dinamica do fluxo de caixa, estratégia
empresarial, estrutura organizacional, desempenho operacional, histérico dos
dirigentes e indicadores de liquidez e endividamento.
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iii. CAPITAL: refere-se ao endividamento da empresa. Este critério toma como base
a avaliacdo da estrutura de capital da companhia.

iv.  CONDICOES: refere-se as condigdes macroecondmicas internas, externas e
setoriais. Estdo fora do controle da empresa, mas exercem influéncia sobre suas
atividades e tomada de decisao.

V. CONTROLE: refere-se ao grupo econdmico da empresa. Ocasionalmente uma
empresa com situacdo financeira saudavel pode estar inserida em um grupo
econdmico em deterioragao.

vi.  COLATERAL: refere-se a capacidade da empresa em oferecer garantias
complementares para uma determinada operac¢do de crédito.

3.3.1. Comité de Crédito

O Comité de Crédito tem como finalidade deliberar sobre aprovacdo de novos emissores e
reavaliar os limites existentes. Para o cumprimento de suas atribui¢cdes, o Comité de Crédito
da Monetiza reunir-se-a mensalmente. ReuniGes extraordinarias poderdo ser convocadas
guando necessario.

As convocagdes ocorrerdo com o simultdaneo encaminhamento, aos membros do comité, da
pauta de discussdo, com antecedéncia desejada minima de 1 (um) dia atil da data da reunido,
com excecdo de assunto que exija apreciagao urgente.

O comité podera convidar para participar de suas reunides outros representantes da gestdo e
colaboradores internos e externos, que detenham informagdes relevantes ou cujos assuntos
constem da pauta de discussao e sejam pertinentes a sua drea de atuagao.

As decisdes devem ser registradas em ata eletrénica e circuladas para os membros do comité
e para a equipe de Compliance.

O qudérum minimo necessdrio para instalacdo do Comité de Crédito é a presenca de pelo
menos um membro votante da gestdo, um da andlise e um da area de Risco, Legal e
Compliance. O quérum para deliberacdo é a unanimidade dos membros votantes presentes.

O Comité de Crédito reportard suas atividades aos principais executivos da Monetiza, sempre
gue necessario, sem prejuizo ao procedimento de escalonamento que cada departamento
possui dentro de sua linha de reporte.

3.3.2. Metodologia

Os ativos de crédito privado serdo monitorados periodicamente, assim como seus emissores
e seus respectivos Ratings, se existirem. O monitoramento consiste na revisdo dos parametros
adotados na aquisicdo do ativo, com o intuito de verificar quaisquer mudangas nas condicGes
do crédito privado. A drea de Analise de Renda Varidvel e a equipe de Andlise de Crédito
Privado sdo responsdveis por esse processo, documentando qualquer alteracdo e levando
novamente para a aprovacdo do Comité, se necessario.

Adicionalmente, os relatérios elaborados anteriormente a aquisicdo dos ativos, bem como
outros documentos que venham a ser solicitados, deverdo ser enviados ao administrador dos
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fundos, a fim de atender o disposto no Oficio Circular/CVM/SIN/N2 02/2010, bem como as
exigéncias formuladas pelo Capitulo V, do Anexo I, do Cédigo de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA para Administracao de Recursos de Terceiros.

3.3.3. Controles e Governanga

Caso a analise do ativo de crédito ou de seu emissor se torne critica durante o monitoramento,
em funcdo de mudancgas ocorridas desde a aquisicdo do ativo (devido a deterioracdo do
emissor, reducdo do valor das garantias etc.), o diretor de risco e compliance avaliara a
possibilidade de liquidacdo do ativo (sujeita as restricbes de liquidez), transmitindo a
respectiva determinacdo ao gestor responsavel.

3.4. Risco de Concentragao

Para analisar o Risco de Concentracdo, a Monetiza leva em consideracdo os limites
estabelecidos nos regulamentos dos fundos sob gestdo e os relatérios de composicdo e
concentragdo de carteiras.

A Area de Risco, Legal e Compliance produzird relatérios de monitoramento referente ao
cumprimento dos niveis de concentracdo dispostos nos regulamentos dos respectivos fundos.

As situacoes de desenquadramento deverdo ser levadas a area de Risco, Legal e Compliance
e para os respectivos gestores dos fundos, que analisardo a situagao e determinardo a adogao
das medidas corretivas cabiveis.

3.5. Risco Operacional

Conforme a Resolu¢do 3.380/2006, o risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. Este conceito inclui o risco legal associado a inadequagdo
ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a san¢bes em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela Monetiza.

A estrutura de Risco Operacional inclui um sistema de controles internos, as quais realizam
avaliagOes periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a
eficacia dos controles em uso e implementa planos de a¢ao para mitigar os riscos identificados
e/ou aprimorar os controles.

Os eventos identificados e que apresentam maior grau de severidade, devem ser levados para
discussdo em Comité, onde serdo definidos os planos de a¢do para mitigacdo destes riscos.

Adicionalmente, os controles, regras, processos e manuais operacionais sdo testados por meio
dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Resolugdo CVM n.2 21/21, que explicita se todas as atividades estdo
em conformidade e, caso ndo estejam, demonstra o plano de atividade a ser realizado pela
Monetiza para solucionar a incongruéncia.
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4. Governanga e Escalonamento

Adicionalmente aos controles de governanca e escalonamento citados anteriormente nesse
documento, qualquer desenquadramento dos limites de risco serd reportado para o Comité
de Risco e Compliance da Monetiza (“Comité”).

O Comité é um drgdo ndo-estatutdrio e de carater permanente, que tem por objetivo avaliar
a adequacdo das praticas adotadas pela Monetiza Investimentos na gestdo de carteiras de
investimento a legislagdo vigente e as politicas internas estabelecidas. Adicionalmente, o
Comité realizard uma revalidagdo anual das métricas e limites de risco de investimento que
estdo sendo utilizados pelo Diretor de Compliance e Risco para monitoramento, geracao de
relatdrios e escalonamento.

Ressaltamos que uma das principais atribuicdes do Comité é reportar suas atividades aos
principais executivos da Monetiza, sem prejuizo ao procedimento de escalonamento que cada
departamento possui dentro de sua linha de reporte.

Para o cumprimento de suas atribui¢cdes, o Comité se reine mensalmente.

5. Periodicidade de Revisao da Politica
Essa politica serad revisada anualmente e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada

necessidade de atualiza¢do do seu conteldo. Poder3d, ainda, ser alterada a qualquer momento
em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.

10
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1. Introducao

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Manual”), orientado pelos
preceitos do art. 26, §12, inciso |, da Resolu¢do CVM n.2 21/21, bem como do Cédigo ANBIMA
de Administracdo de Recurso de Terceiros, estabelece os procedimentos de controle e
gerenciamento de liquidez a serem observados nas carteiras dos fundos de investimento
geridos pela Monetiza Investimentos Ltda. (“Monetiza”, “Monetiza Investimentos” ou
“Gestora”).

2. Principios Gerais

A Monetiza, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades
em relacdo aos fundos de investimento sob sua gestdo, desempenha suas fungdes em
conformidade com a Politica de Investimento dos fundos e dentro dos limites do seu mandato,
promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas.

Nesse sentido, a Monetiza cumpre todas as suas obrigacGes no exercicio de sua atividade,
empregando o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracdo de seus préprios negdcios.

O Risco de Liquidez é a possibilidade de um fundo de investimento ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como ¢é a possibilidade de um fundo de investimento ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacao ao
volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

E valido ressaltar que estdo excetuados das regras presentes neste Manual contardo com
metodologias proprias, os Fundos de Investimento 555 Exclusivos e Reservados, os Fundos de
Investimento Imobilidarios e os Fundos de Investimento Fechados dada as suas
particularidades.

Dentro destas, verifica-se a existéncia da negociac¢do de ativos liquidos que podem ser zerados
para geracao de caixa a qualquer momento, a fim de honrar obrigacdes ndo previstas no fluxo
de caixa.

Para obrigacdes previstas devido a resgates programados dos fundos que adotam estratégias
de longo prazo, os fundos de investimento geridos pela Monetiza Investimentos possuem uma
cotizagao definida de no minimo, D+1, e de no maximo D+360, prazos perfeitamente razoaveis
para efetivacdo dessas obrigacdes.

De todo modo, os fundos de investimento geridos pela Monetiza tém a liquidez controlada
através de projecdo do fluxo de caixa, na qual sdo contabilizadas as obrigagdes previstas por
fundo de investimento, as quais podemos destacar chamadas de margens, taxas, ajustes,
garantias, eventuais provisdes de resgates, dentre outros, além de considerag¢des de stress.
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3. Critérios de Controle e Monitoramento de Liquidez

Primeiramente, cumpre afirmar que as tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento
de liquidez dos fundos de investimento sdo de responsabilidade tanto dos Gestores de
Carteiras de Valores Mobiliarios, quanto do Diretor de Risco e Compliance, que tomardo todas
as medidas, sendo a decisdo final do Diretor de Risco e Compliance, apds reunido do Comité
de Risco.

Conforme ja comentado, os fundos de investimento da Monetiza tém a liquidez controlada
através de projecao do fluxo de caixa, na qual sdo contabilizadas as obriga¢Ges previstas pelo
fundo de investimento. Desta forma, sdo previstos, para cada tipo de ativo e derivativo, o dia
de impacto da liquidacdo nos caixas dos fundos de investimento.

Para ativos com maiores riscos de liquidez de mercado, é realizado o calculo da estimativa do
numero de dias necessarios para a liquidacdo de determinada posicdo, utilizando o volume
médio de negocia¢do dos ultimos 60 dias corridos e aplica-se um fator de conservadorismo
relacionado a capacidade de participagdo no mercado com o menor impacto possivel no preco
do ativo. Para os casos cujo histérico de negociacdes ndo existe ou é menor do que o
especificado, a estimativa sera realizada com base em instrumento andlogo, sujeito a
aprovacdo do Comité de Riscos.

Ademais, correlacionando o volume médio de negociacdo (quantidade média diaria
negociada deste ativo em um determinado periodo), com o estoque em aberto
(quantidade total negociada deste ativo disponivel no mercado) a Monetiza monitora a
liqguidez dos ativos componentes das carteiras dos seus fundos de forma que sejam
enderecados alertas a Area de Gestdo caso a posicdo de um ativo exceda 5% do estoque
em aberto concomitantemente ao fato de superar 30% do volume médio de negociacao
de janela semanal — Soft Limit.

O nivel minimo de liquidez da carteira de valores mobilidrios - Hard Limit - é definido de acordo
com os prazos dos fundos para resgates e a pulverizagdo do passivo. Com prazos de resgate
divergentes entre si e um passivo extremamente pulverizado, a liquidez minima exigida é
aquela suficiente para atender o resgate de 15% do patriménio do fundo. Assim, em conjunto
com o administrador fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM n2 555 de 17 de dezembro de
2014, a Monetiza buscara parametros para calcular o grau de dispersao das cotas de fundos
de investimento sob sua gestdo. Nesta conta, exclui-se a liquidez das op¢des, uma vez que a
maior parte é negociada em balc3o.

Em hipdtese de superacdo de Hard Limit, o Comité de Risco e Compliance devera ser
convocado para deliberar a necessidade de implementacdo de eventuais planos de
reenquadramento de liquidez.

Ainda, importa lembrar que a Monetiza utiliza como fontes de dados relatérios de provedores
de informacgdo independentes como The Wall Street Journal, Economatica, Broadcast, The
Economist, bem como as informacgdes oficiais da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdao; Banco Central;
Tesouro Nacional; ANBIMA; Clearing houses; sites especializados, outras revistas
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internacionais e servicos de “sell-side” oferecidos por bancos de primeira linha nacionais e
estrangeiros.

Adicionalmente, a Monetiza se aproveita do Stress Testing, como modelo complementar ao
controle de liquidez acima exposto, que consiste em simular os resultados obtidos pelas
posicoes atuais dos portfélios dos fundos de investimento frente a situa¢des de stress,
utilizando cenarios de variagOes de captacao e resgate.

De forma consolidada, pode-se considerar os seguintes critérios:

3.1. Controle De Liquidez Do Passivo

Regras de aplicagdo e resgate, visando sempre garantir que serdo honrados quando
solicitados, ou seja, de acordo com o disposto no regulamento dos fundos.

Objetivando preservar a concentrac¢do de suas cotas, a Monetiza monitorard a atuagao de seus
maiores clientes. Além disso, a Monetiza aplicara sempre os melhores esfor¢os para evitar o
acumulo de, no maximo, 15% do passivo em um unico cliente especifico, sendo analisado o
guanto de caixa seria necessario para honrar a reducgdo do patriménio relativo ao resgate dos
5, 10, 50, 100 e 500 maiores cotistas dos fundos.

O relatério diario elaborado pela Area de Riscos e Compliance contemplard os valores de
resgate esperados para cada fundo de investimento em condi¢des ordinarias, calculados com
critérios estatisticos consistentes e verificaveis, além de informar o grau de dispersao da
propriedade das cotas.

Adicionalmente, serdao adotados testes de stress realizados internamente pela Gestora,
também sendo efetuadas pelo seu administrador fiduciario, por meio de simulacdes de
aplicagcbes e resgates, que consideram caracteristicas histdricas dos préprios fundos e
semelhantes, analisando-se os cenarios com maior saida financeira do periodo e o impacto
desse fluxo na carteira de ativos dos fundos. Caso ndo haja informacdes histdricas suficientes,
a analise de similaridade encontrara guarida e justificada por meio de andlise que leve em
conta o tipo de fundo, politica de investimento, regras de movimentacao e publico-alvo.

Nada obstante, em conformidade com a matriz de probabilidade de resgates da ANBIMA, a
Monetiza realiza a analise de vértices da seguinte forma:

i Fundos com cotizagdo inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis: devem ser observadas,
minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate estabelecidas em
regulamento, e as janelas de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e
um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias;

ii. Fundos com cotiza¢do superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis: deve ser observado,
no minimo, o prazo de resgate estabelecido em regulamento, e as janelas de 1 (um),
2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63
(sessenta e trés) dias. Ainda, serdo observadas janelas intermediarias, a fim de
identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento.
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Com estas metodologias dispostas neste manual, a Monetiza Investimentos entende ser
plenamente capacitada para honrar com suas obrigacdes de resgate do passivo inclusive em
cenarios de estresse e imprevisiveis.

Por fim, a Monetiza envidara sempre os melhores esforgos para estabelecer e manter um bom
relacionamento com os cotistas, buscando sempre (i) manter a diversificacdo destes, (ii)
garantir a sua capacidade de vender seus ativos em conformidade com a pratica histdrica de
solicitagcdes de resgates e (iii) prever qualquer possivel resgate que venha ocorrer para que
exista o melhor alinhamento de expectativas entre o Fundo e seus clientes.

3.2. Controle De Liquidez Dos Ativos

Seguindo as melhores praticas de liquidez dos ativos dos fundos 555, a analise adotada pela
Monetiza se baseia nos critérios descritos abaixo:

i Considera liquidez imediata para titulos publicos, desconsiderando-se os ativos
bloqueados em margem e/ou garantia;

ii. Para titulos negociados no mercado secundario, avalia-se o volume médio diario nos
ultimos 60 dias e aplica-se, entdo, um fator de conservadorismo de 30% relativo ao
volume. Ha também o fator extra de penalizacdo considerando-se a quantidade de
dias com negociacdo do ativo no periodo avaliado, sendo que, quanto menor a
guantidade de dias, menor sera o fator;

iii. Para ativos sem negociacdo no mercado secundario, a capacidade de desfazimento da
posicdo é calculada com base na visdo do Gestor do fundo, levando em consideracao
o tipo de ativo e conhecimento do mercado;

iv. Por fim, ativos cuja capacidade de desfazimento da posicdo ndo é passivel de ser
estimada, considera-se apenas o fluxo de pagamentos previsto nos seus documentos
de emissado.

Nesse sentido, a metodologia utilizada para a andlise do risco de liquidez é proprietaria, obtida
a partir dos fatores elencados, bem como do histérico de movimentacdo dos titulos operados.

Ainda, importa lembrar que a Monetiza utiliza como fontes de dados relatérios dose
provedores de informacdo independentes destacados no Capitulo de Principio Gerais deste
Manual.

Apds auferir o nivel de liquidez de cada fundo de investimento, ele é entdo comparado ao seu
respectivo limite de liquidez. Os limites de liquidez de cada fundo de investimento sao
determinados através de metodologia prdpria, definida em regulamento, onde consideramos
os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias, além do grau de concentra¢do do
passivo deles.

Adicionalmente, a Monetiza se utiliza de Stress Testing, como modelo complementar ao
controle de liquidez acima exposto, que consiste em simular os resultados obtidos pelas
posicoes atuais dos portfélios dos fundos de investimento frente a situa¢des de stress,
utilizando cenarios de variacbes de precos e/ou taxas como as ocorridas em periodos de crise.
Essa metodologia auxilia a Monetiza no controle da movimentacao do passivo e liquidez dos
ativos.

6
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4. Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional responsavel pelo monitoramento dos riscos de liquidez é composta
pelos membros da Area de Pesquisa, Riscos e pelo Comité de Etica, Risco e Compliance.

No que tange aos membros da referida drea, oportuno destacar que sdo independentes em
relacdo a drea de gestdo de carteiras, possuindo, ainda expertise e capacidade necessarias ao
bom desempenho de suas fungdes de monitoramento do risco de liquidez.

E de responsabilidade do Diretor Responsavel por Risco e Compliance, verificar o
cumprimento deste Manual e disponibilizar o relatério gerado pela area de risco para as
demais areas.

Além disso, convém salientar que o Diretor de Risco e Compliance tem o poder de ordenar a
mesa a readequacdo ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos.

Adicionalmente as atribuicdes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Risco e
Compliance, a Monetiza dispde de Comité de Etica, Risco e Compliance, que é soberano em
relagdo as matérias relativas a gestdo de risco de liquidez.

O Comité de Etica, Risco e Compliance é responsdvel pelas seguintes matérias:

i.  Definicdo dos indicadores de risco;

ii. Monitoramento dos indicadores de risco;

iii. Definicdo de planos de acdo em caso de eventos relacionados a risco;
iv. Outros assuntos relacionados a risco.

O referido comité possui frequéncia mensal e é composto pelo Diretor de Risco e Compliance,
pelo Diretor Responsavel pela Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios e pelos
demais membros da Area de Pesquisa, Risco e Compliance, podendo ser convocado a qualquer
tempo, a critério do Diretor de Risco e Compliance, e do Diretor Responsavel pela
Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios. Cada membro do comité tera direito a 01
(um) voto e as deliberacdes serdo tomadas pela maioria simples de seus membros, devendo
as deliberacGes serem formalizadas por meio de ata de reunido do Comité de Risco e
Compliance.

Todavia, a regra da maioria simples ndo devera prevalecer caso o Diretor de Risco e
Compliance seja voto vencido uma vez que a mesma possui poder de veto no referido comité,
nas matérias sob sua alcada. Todas as atas do referido comité deverdo ser acompanhadas das
devidas justificativas de voto de cada membro.

Ademais, cabe ressaltar que a Monetiza guardara todos os materiais que documentam e
subsidiem as decisGes do referido comité dos ultimos 02 (dois) anos a fim de, caso a ANBIMA
ou a CVM solicite tais documentos, a Gestora seja capaz de disponibiliza-los.

Por fim, demais informacdes sobre a estrutura da Area de Pesquisa, Risco e Compliance da
Monetiza Investimentos podem ser encontradas na Politica de Gestdo de Riscos.
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5. Situagoes Especiais De lliquidez
Em hipdteses de situagGes especificas de auséncia de liquidez, a Monetiza Investimentos,
mediante reunido do gestor responsdvel pela administracdo das carteiras e do Diretor

Responsavel pela Gestdo de Riscos, definira os procedimentos a serem tomados.

Serdo considerados, de forma nao taxativa, os itens abaixo para as situagdes especiais de
liquidez:

¢ Adequacao imediata da carteira dos fundos de investimentos;

¢ Adequacdo gradual da carteira dos fundos de investimentos; e

¢ Fechamento dos fundos de investimentos para aplicacao e resgate; e

e Convocacdo de uma assembleia de cotistas para deliberar eventuais planos
especificos de adequacdo do fundo a situacdo especial de iliquidez, bem como

procedimentos de resgate em ativos, cisdo ou liquidagdo do fundo que, porventura, se
facam oportunos.

6. Vigéncia E Atualizacao
Este Manual serad revisado anualmente e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada

necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterado a qualquer tempo
em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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A Politica de Precificacdo de Ativos foi elaborado para formalizar os procedimentos de
precificacdo de ativos sob a administragcdo da Monetiza Investimentos, buscando garantir a
correta e justa avalia¢do inicial e periddica dos Ativos Alvo integrantes das carteiras
administradas.

A Monetiza Investimento desempenha atividades de gestdo de recursos de terceiros, sendo
que o objeto da presente Politica de Precificagdo é apresentar os mecanismos de coleta de
informacdes, processos e procedimentos adotados pela Monetiza Investimentos, assim como
metodologias aplicadas para a justa avaliacao e reavaliacdo dos Ativos.

Neste contexto, vale esclarecer que a Monetiza Investimento é somente gestora e que 0s
recursos sao administrados por instituicdo financeira de primeira linha, também responsavel
pela controladoria e a custddia. Portanto, esta instituicdo é responsavel pela marcagao a
mercado dos ativos integrantes das carteiras e cujo manual é aderido pela Monetiza
Investimentos, na qualidade de gestor.

Como regra geral, um dos mecanismos de coleta de informacdes se baseia em fontes de
informacgdes, podendo ser Primarias ou Secundarias, conforme definida:

A Fonte Primaria é a primeira fonte para a obtencdo de precos e taxas para a realizacdo da
marcacdo a mercado dos titulos e/ou ativos integrantes das carteiras. As Fontes Primarias
utilizadas na coleta de precos de mercado, sdo:

a) Titulo Publicos Federais: ANBIMA;

b) AcGes, Opgdes sobre agdes, Termo de a¢des e Contratos Futuros: BM&FBovespa ou o
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, caso nao seja negociado na BM&FBovespa;

¢) Swaps: BM&FBovespa ou o mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, caso ndo
seja negociado na BM&FBovespa;

d) Titulos Privados: ANBIMA, Bovespa FIX, CETIP; e
e) Titulos no exterior: Bloomberg.

As Fontes Secundarias sdo opc¢Ges de fontes para a obtencdo de pregos e taxas para a
marcacdo a mercado de titulos e/ou ativos integrantes nas carteiras em momentos de crise ou
de acordo com critérios objetivos definidos por operagdo. As Fontes Secundarias utilizadas na
coleta de precos, sdo:

a) Titulos Publicos Federais: Precos / taxas divulgadas pela Bloomberg;
b) AcGes, opgdes sobre a¢oes liquidas e termo de agdes: Pregos divulgados pelo Broadcast;

c) Contratos Futuros, Swaps, Opcdes sobre indices e commodities: Pregos/taxas divulgados
pelo Broadcast;

d) Titulos Privados: SND, média de negdcios efetivados em um a janela de até 15 (quinze) dias
e cotagOes em Corretoras.

A Monetiza Investimentos utiliza os seguintes principios para precificagao:
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a) Abrangéncia: todos os ativos que fazem parte das carteiras dos Fundos sob sua
administracao fiduciaria.

b) Melhores praticas: o processo e a metodologia devem seguir as melhores praticas do
mercado.

¢) Comprometimento: a Monetiza Investimentos periodicamente revisa seus métodos e fontes
de dados, a fim de aperfeicoar sua precificacdo, se for o caso, para que os ativos tenham
sempre preco condizente com as praticas de mercado.

d) Consisténcia: os ativos liquidos sdo marcados a mercado, conforme regras dispostas neste
Manual, e, conforme o caso, de acordo com as caracteristicas dos respectivos ativos, de modo
gue um mesmo ativo tenha preco idéntico ou similar, conforme suas caracteristicas, em
qualquer das carteiras administradas pela Monetiza Investimentos. Os ativos iliquidos adotam
critérios especificos, de acordo com suas categorias.

e) Objetividade: as informacdes de precos de ativos e/ou fatores a serem utilizados no
processo de precificacdo devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas, sem
prejuizo de metodologias alternativas em razdo da particularidade do ativo.

f) Equidade: a Monetiza Investimentos adota imparcialidade na ado¢do da presente Politica,
utilizando com equidade os seus procedimentos, sem distingao de suas carteiras
administradas.

g) Frequéncia: a precificagdo terd como frequéncia minima a periodicidade estipulada por cada
Area de Negdcios.

h) Transparéncia: metodologias de marcagao a mercado, no caso dos ativos liquidos, devem
ser publicas e disponiveis.
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A Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre as Carteiras de Valores Mobiliarios (“Politica”) da
MONETIZA INVESTIMENTOS LTDA. (“SOCIEDADE"), tem por objetivo formalizar a metodologia e
os critérios utilizados pela SOCIEDADE na aloca¢do de ordens no ambito da gestdo das carteiras
administradas e carteiras dos fundos de investimento geridos pela SOCIEDADE, garantindo,
assim, precisdo e, sobretudo, imparcialidade a tal processo.

O estabelecimento desta Politica busca controlar uma alocacdo justa de ordens entre as
carteiras geridas por uma mesma gestora, visando a garantir que as ordens de compras e vendas
de ativos financeiros emitidas em nome de tais carteiras sejam registradas e alocadas de
maneira justa entre elas, por meio de grupamento das ordens, proporcionando dessa forma
tratamento equanime e igualitario entre a s carteiras e, em Ultima instancia, entre os
investidores que possuam recursos geridos por uma gestora, notadamente se os Fundos
apresentarem a mesma estratégia de investimento ou forem parte de uma “familia de fundos”.

Adicionalmente, a observancia desta politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista
que assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram tao
somente do exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulagdo e ou equivocos de
procedimentos operacionais nao relacionados as decisdes de investimento. A SOCIEDADE, no
cumprimento de seu dever fiducidrio, preza pelo cumprimento estrito de suas obriga¢des para
com seus clientes e sempre empregara seus melhores esforcos para atingir tal finalidade.

Esta politica se aplica aos sdcios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma,
auxiliam o desenvolvimento das atividades da SOCIEDADE (“Colaboradores”).

A Area de Compliance e Risco é responsavel pela atualizacdo das informacdes necessarias para
a manutencdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, cujas
diretrizes deve m ser observadas por todos os Colaboradores envolvidos nas atividades
atinentes a alocacdo dos ativos negociados para as carteiras sob gestdo da SOCIEDADE. Ndo
obstante a observancia das diretrizes por todos os colaboradores da SOCIEDADE, a equipe de
gestdo pelo cumprimento da presente Politica.

Anualmente, o Diretor de Compliance, Risco e PLD e o Diretor de Gestdo, e revistar esta Politica,
levando em conjunto, deverdo: (i) se em consideragdo mudancas regulatérias e eventuais
deficiéncias encontradas; e (ii) realizar testes de aderéncia/eficicia das métricas e
procedimentos aqui previstos.

Ademais, toda a documentacao relativa ao controle e monitoramento do rateio das Ordens sera
armazenada por, no minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao expressa
da CVM.

Nas negociagGes de ativos financeiros, a SOCIEDADE podera definir antes de cada nova operacéo
a relacdo de proporc¢ao a ser alocada para cada carteira sob sua gestdao, havendo entdao somente
uma Unica e exclusiva alocagdo individual para cada carteira/fundo.

A SOCIEDADE possui critérios equitativos para definicdo do preco médio. Ndo obstante, em
algumas hipdteses, por condi¢des alheias a vontade da SOCIEDADE, poderdo ocorrer pequenas
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discrepéancias no pre¢co médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros a ser
alocada em um fundo de investimento ndo comportar a participacdo em todos os lotes operados
no pregdo daquele dia, sendo necessario que a SOCIEDADE opte pela alocagao dentro do | esteja
mais proximo do preco médio das negociacoes.

Dessa forma, genericamente, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:

Preco: as ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobilidrios gerida s pela
SOCIEDADE tenham o preco mais proximo possivel do preco médio da totalidade das ordens de
todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o
critério do preco médio pode ndo ser aplicado quando:

(i) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa do Fundo ou carteira de
investimento na qual elas devam ser executadas: neste caso as operagoes serao registradas e
liguidadas pelo preco obtido no cumprimento da ordem;

(ii) Os fundos possuirem servico de custddia qualificada prestado por outra instituicdo: nesta
situacdo o horario de envio das operacdes relativas as ordens de negocia¢do pode ocorrer mais
cedo devido ao horario estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio poderd ser
efetuado pela média dos precos verificada até o fechamento do envio das informacgdes ao
custodiante;

(iii) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacdo, a alocacdo dos lotes pode
apresentar impossibilidade matematica de alcangar o pregco médio negociado ou resultar em
lote fracionado (i.e. resultado ndo é um numero inteiro);

(iv) O lote for indivisivel: nesta situagao nao é possivel realizar a divisdo do lote e especificacdo
pelo preco médio;

(v) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um Fundo;

Alocacdo: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais das
ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos face a presenca de
lotes minimos. O rateio entre os fundos de investimento geridos e carteiras administradas
devera considerar, ainda:

a) O patrimodnio liquido de cada fundo de investimento ou carteira administrada;

b) As caracteristicas de cada fundo de investimento gerido ou carteira administrada;

¢) A captacgdo liquida de recursos;

d) Posicdo relativa do caixa de cada fundo de investimento gerido ou carteira administrada;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os fundos ou carteiras administradas;
f) Posicdo de risco de um fundo ou carteira administrada;

g) Eventual sensibilidade do cliente ao giro da carteira administrada;

h) Situacdes especificas de clientes das carteiras administradas e fundos exclusivos e/ou
reservados.
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A SOCIEDADE podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobilidrios que
negocie ou registre determinada opera¢cdo de compra ou venda de ativo para uma (conta
individual) ou mais carteiras sob gestdo (conta Master da SOCIEDADE), nas condi¢cbGes que
venham a ser especificadas pela SOCIEDADE.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por escrito, via
meios eletronicos (e-mail, Skype, Bloomberg, fac-simile, carta, Messengers, Whatsapp, sistemas
eletronicos de ordens etc.), sendo que, independentemente da forma de transmissdo, todas as
ordens devem ser confirmadas por e-mail (call-back) e serdo gravadas e arquivadas pela
SOCIEDADE.

Nas negociacGes de ativos financeiros considerados de crédito privado, as ordens serdo emitidas
em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patrimonio liquido de cada fundo de
investimento gerido ou carteira, respeitando a adequagdo aos indicadores de risco
estabelecidos para risco de crédito ou prazo de vencimento aceitavel, conforme as disposi¢coes
do regulamento ou mandato de cada fundo de investimento ou carteira gerida.

Todas as ordens para os fundos de investimento geridos ou carteiras administradas deverao
estar dentro do intervalo de preco verificado para o ativo financeiro em questdo no dia da
negociacdo. Esse intervalo de preco é monitorado pela Area de Compliance e Risco da
SOCIEDADE.

Na eventualidade de configuracdo de potencial conflito de interesses entre os fundos de
investimento geridos ou carteiras administradas, a Area d e Gestdo devera consultar a Area de
Compliance e Risco da SOCIEDADE antes de realizar a negociagao do ativo financeiro.

As acOes que comporado o portfélio dos clientes e dos fundos de investimento SOCIEDADE sdo
escolhidas pelo Diretor de Gestdo. A estratégia de proporcdo de alocacdo é definida com
antecedéncia. O Diretor de Gestdo determina o tamanho das aloca¢des em acdes com base em
dois critérios principais: (a) de acordo com ana lises fundamentalistas e econdmicas, sempre
considerando o preco corrente das acoes; e (b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente
relacionadas a protec¢do de patrimonio (hedging) e, portanto, sdo customizadas de acordo com
a estratégia e perfil de cada um dos fundos e/ou carteira geridos.

As carteiras administradas e/ou fundos de investimento que investem preponderantemente em
outros fundos de investimento sdo geridos conforme suas politicas especificas. As ordens de
compra e venda de fundos sdo realizadas com relagdo a cada um deles. As operagdes sdo
especificadas por fundo e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisicdo, cronograma financeiro,
e programacao de liquidez.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma
proporcional entre as carteiras geridas. Do mesmo modo, as oportunidades serao oferecidas a
clientes especificos de forma simultdnea e de acordo com a estratégia dos produtos que tais
clientes possuirem.
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Para os fundos de investimento e/ou carteiras administradas geridas pela SOCIEDADE que
aplicam seus recursos, essencialmente, em ativos considerados de natureza iliquida, a
SOCIEDADE adota a seguinte pratica: todas as ordens devem ser unitdrias, indicadas
individualmente para cada carteira gerida.

Em nenhum caso a aloca¢do de ordens serd com base em quaisquer taxas, performance ou
consideragbes diferentes dos interesses das carteiras geridas pela SOCIEDADE, n3o sendo
permitida, em qualquer situacdo, a obtencdo de vantagem de determinada carteira de valores
mobilidrios em detrimento de outra, decorrente de uma divisdo de ordens realizada
deliberadamente de forma ndo equanime.

Relativamente aos pregos praticados, as operacGes devem ser realizadas em mercado
organizado, dentro dos parametros de prego praticados pelo mercado, quais sejam, preco
dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de valores, preco divulgado por
fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo administrador fiduciario,
conforme metodologia de precificacdo de ativos propria.

A equipe de gestdo, sob a responsabilidade do Diretor de Gestdao, devera fazer o controle e
monitoramento continuo das ordens e dos fundos objeto de rateio, por meio dos sistemas
contratados (IT4 Finance - PMS, Portfolio Management System) bem como, em planilhas
proprietarias.

Por outro lado, o rateio de ordens somente nao se realizard pelo preco médio e conforme as
condicdes elencadas no tdpico acima, nos seguintes casos:

a) a quantidade negociada for infima e/ou o lote seja indivisivel gerando uma impossibilidade
matematica de se chegar ao pre¢co médio e a proporcionalidade correta;

b) for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

¢) houver alguma restricdo especifica de cada carteira como disponibilidade de caixa ou de
limites de risco; ou

d) a ordem for previamente especificada para uma carteira.

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela SOCIEDADE, referente a um
Unico ativo, venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestdo, a SOCIEDADE devera, apds
a execucdo das ordens transmitidas, também realizar o rateio dos custos envolvidos nas
transacdes de forma proporcional (em quantidade e valor) em relagdo a cada uma das
respectivas carteiras de valores mobilidrios, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer
vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD revisara o relatério de comissGes pagas aos respectivos
intermediarios trimestralmente.

As ordens relacionadas a carteiras de clientes devem ter prioridade em relacdo a ordens
relacionadas a “pessoas ligadas” a SOCIEDADE, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de
interesses.

Nos termos do artigo 36, §32 do Cddigo ART, a SOCIEDADE salienta que nao faz parte de
Conglomerado ou Grupo Econ6mico-Financeiro, razao pela qual ndo ha que se falar em conflito
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de interesses em operacdo tendo com contraparte instituicio do Conglomerado ou Grupo
Econdmico.

Por outro lado, a SOCIEDADE poderd realizar operagdes diretas entre os diversos fundos sob
gestdo, desde que assim permitido em seus respectivos regulamentos. Neste caso, a SOCIEDADE
podera eventualmente realizar operagdes entre fundos de investimento sob sua gestdo, sendo
que, para que a operag¢do possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve ser
atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a situa¢do nao seja
configurada como conflito de interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questGes legais ou regulatdrias, ou em relacdo ao
seu regulamento ou diretrizes internas; ou

b) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da carteira,
formalizada em ata de Comité de Investimentos, se houver.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada em ata de Comité de investimentos, se houver.

Toda e qualquer negociacdo de ativos entre carteiras de valores mobilidrios geridas pela
SOCIEDADE somente pode ocorrer apds a informacgdo ao Diretor de Compliance, Risco e PLD,
que se dara por email, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da opera¢do e os
requisitos que sdao atendidos pelas contrapartes. As opera¢des somente podem ser realizadas
apos esse informe.

Ainda, também neste caso, as operacGes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro
dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam, pre¢o dentro da taxa de oferta
de compra e venda por corretoras de valores, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por
exemplo), ou preco definido pelo administrador fiduciario, conforme metodologia de
precificacdo de ativos prdpria.

As negocia¢Ges ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de investimento
em detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o pre¢o praticado nado
podera ser inferior ao valor minimo em que o fundo se reenquadraria.

Com relagdo aos colaboradores da SOCIEDADE, eles exercem suas atividades com todo cuidado
e diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisdes que possam impactar negdcios.
Apesar disso, erros podem acontecer.

Quando isso acontecer, o Diretor de Gestao e o Diretor de Compliance, Risco e PLD devem ser
imediatamente reportados para que os possiveis impactos aos fundos sob gestdo possam ser
analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive arcando com
os custos e as perdas geradas pelo erro. Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo
alocados igualmente entre os fundos geridos pela SOCIEDADE.
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1. Politica de Direito de Voto (Proxy Voting)
1.1. Introducgao e Objetivo

A Monetiza Investimentos Ltda. adere ao Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos
de Investimento da ANBIMA, que prevé a todas as instituicdes participantes responsaveis pela
gestao de fundos de investimentos adotar uma Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias, elaborada em conformidade com as diretrizes divulgadas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da referida instituicao.

O Cddigo atribuiu ao gestor a responsabilidade em representar os fundos de investimento sob
sua gestdo nas assembleias de fundos de investimento emissores dos titulos e valores
mobilidrios integrantes de suas carteiras.

Assim, a Monetiza Investimentos Ltda. apresenta sua Politica de Voto com o objetivo de divulgar
0s principios que norteardo os procedimentos a serem adotados por ocasido do exercicio do
direito de voto, resguardando os interesses dos cotistas dos fundos sob sua gestao.

1.2. Principios Gerais

A Monetiza Investimentos Ltda. exercera o direito de voto em assembleias gerais, como
representante dos fundos de investimento sob sua gestdo, no melhor interesse dos cotistas e
dos fundos de investimento, agregando valor para estes.

1.3. Exclusoes

A Politica de Voto (“Proxy Voting”) da Monetiza se aplica a todas as classes de investimento que
nao se enquadrem em nenhuma das citagOes a seguir:

I.  Ativos que tenham publico-alvo exclusivo ou restrito, desde que aprovada em
assembleia a inclusdo de redacdo no regulamento para o fundo de investimento nao
adotar politica de voto;

Il.  Veiculos que apliqguem em ativos financeiros cujos emissores estejam sediados
fora do Brasil;

lll.  Ativos que apliguem em certificados de depdsito financeiro de valores mobilidrios -
“Brazilian Depositary Receipts” (BDR).

1.4. Processo de Tomada de Decisdao

A Monetiza Investimentos Ltda. tera um Comité para deliberar sobre a Politica de Voto a ser
adotada em relagdo aos Fundos de Investimento e as carteiras administradas.

O Comité considerara a matéria a ser deliberada, sua relevancia para os fundos de investimento
e carteiras sob gestdo da Monetiza Investimentos, eventuais conflitos de interesse e o custo
relacionado ao exercicio do direito de voto.
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A decisdo quanto a ndo participacdo da Monetiza Investimentos Ltda. em uma assembleia geral
especifica implicara no nao exercicio do direito de voto.

1.5. Conflitos de Interesse

SituacOes de conflito de interesses sdao aquelas que poderdo de alguma forma influenciar na
tomada de decisdo quanto ao voto a ser proferido. Caso haja a ocorréncia dessas situacdes,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

I.  Assituagdes de conflito de interesse serdao analisadas pelo Comité da Politica de Voto,
gue avaliara todos os seus aspectos relacionados e emitira parecer conclusivo sobre a
situacdo, devendo ser observadas as seguintes disposicdes:

a. caso caracterizado o conflito de interesse, a Monetiza Investimentos Ltda.
adotara procedimentos internos para a solucdo do conflito em tempo habil para
sua participacdo na assembleia respectiva.

b. ndo sendo possivel a adog¢do de procedimentos em tempo habil, a Monetiza
Investimentos Ltda. deixara de exercer o direito de voto nas assembleias das
companhias ou dos fundos de investimento emissores dos ativos componentes
da carteira dos fundos de investimento sob sua gestdo, mantendo sua
justificativa a disposicdo de qualquer cotista que a solicitar.

II. A Monetiza Investimentos Ltda. poderd exercer o direito de voto em situagdo de
potencial conflito de interesse, desde que informe os cotistas dos fundos de
investimento sob sua gestdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da data
de realizacdo da respectiva assembleia, sobre o teor do voto a ser proferido.

1.6. Divulgac¢ao dos Votos Proferidos

Os votos proferidos em assembleias serdo disponibilizados aos cotistas no site da Monetiza
Investimentos Ltda. (www.monetiza.com.br), no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
realizacdo da respectiva assembleia.
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2. Descritivo de Acompanhamento de Assembleias de Emissores
2.1. Introducgao e Objetivo

O Descritivo de Acompanhamento de Assembleias de Emissores busca a adotar métodos de
melhores praticas de gestdo e governanca, em linha com os termos do Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo
Anbima”), assim como as Diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
(“Diretrizes Anbima”), que norteardo a MONETIZA INVESTIMENTOS LTDA (“MONETIZA”) no
acompanhamento de assembleias dos emissores dos ativos alocados para melhor e mais rigida
gestdo de fundos e carteiras administradas.

O presente descritivo se aplica ao acompanhamento de assembleias, fatos relevantes, e
gualquer outro meio de divulgacdo de informacdes ao mercado por parte dos emissores dos
ativos investidos através dos fundos e carteiras administradas geridas pela Monetiza.

2.2, Acompanhamento de Divulgagdes

Todos os emissores de ativos negociados, através dos veiculos geridos pela Monetiza, sdo
acompanhados pela Equipe de Analise, que se encarrega de fazer o monitoramento de todas
as variaveis que afetam o desempenho de cada ativo.

Nesse sentido, o acompanhamento de divulgagcdes a mercado, fatos relevantes e atas de
assembleias dos emissores de ativos investidos pela Monetiza se faz através da Equipe de
Analise, que recebe estes comunicados a mercado através de mailing de cada emissor, além
do monitoramento didrio das informacdes publicadas nos veiculos da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Mesmo com essas checagens didrias em fontes confidveis de divulgacdo de informacdo, a
Monetiza conta com acesso aos melhores servicos de apoio a analise e decisdo do mercado
para amparar a Equipe de Andlise.

2.3. Contato Com Emissor

Para além da ciéncia e interpretacdo dos fatos relevantes, comunicados a mercado e atas de
assembleias, a Equipe de Gestdo e a Equipe de Analise empregam esforgos para manter
contato proximo dos emissores e com isso questionar e compreender quaisquer movimentos
relatados pela entidade emissora através de fatos relevantes, comunicados a mercado ou,
principalmente, atas de assembleias.



